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内容简介

2019年底有不少人戏谑“中国股市10年才涨了1点”，如果从上证综指来看，10年前和现在都不到3000点。但是如果我们聚焦于核心资产，贵州茅台、万科、恒瑞医药、格力电器等早已超过各自2015年大盘5000点时的股价。仅仅最近3年，立讯精密、恒立液压、爱尔眼科等一批代表新产业或者新模式的公司就创造了巨大的超额收益。未来10年，我们认为将是新核心资产大量诞生及既有核心资产加速表现的时代。抓住核心资产这一“主要矛盾”，无论对机构投资者而言还是个人投资者而言，都具有其他投资策略无可比拟的价值。

兴业证券策略团队是股票市场投资中核心资产的首倡者、定义者。早在2006年张忆东先生担任兴业证券首席策略分析师之时，就提出了核心资产的概念，引领了价值投资策略的风潮。时隔10年，王德伦接任兴证策略研究大旗，带领团队于2016年5月发布专题报告《核心资产：股票中的“京沪学区房”》，前瞻性地指出“从宏观经济层面来说，核心资产是在整个国民经济中占有zui重要地位的行业；从企业层面来说，是拥有持续性创造超额收益或竞争优势的企业；从二级市场层面来说，核心资产就是全市场中，*具成长性或竞争优势的代表”。

作者简介

王德伦　北京大学经济学硕士和香港大学金融学双硕士，兴业证券首席策略分析师、兴业证券经济与金融研究院院长助理、策略研究中心总经理，带领团队多次获得新财富、水晶球、金牛奖、第一财经、保险资管IAMAC等奖项前3名，被上海市政府评为“青年金才”，总负责大势研判、板块配置、主题与专题研究，擅长从国别配置、大类资产配置等角度进行综合分析。

李美岑　北京大学企业管理硕士和新加坡国立大学金融工程硕士、兴业证券资深策略分析师、大势研判组负责人，从事策略研究以来一直对宏观形势、产业趋势、市场大势有独到见解，对于企业盈利周期、外资行为、金融开放、投资者结构等有深入研究，相关研究成果引起市场广泛讨论。

张兆　复旦大学金融硕士，兴业证券资深策略分析师、板块配置组负责人，研究专业严谨，专注行业比较领域，擅长企业盈利、基金持仓配置、行业景气与行业轮动分析等，熟悉股市制度与政策的研究。

张勋　复旦大学经济学博士，兴业证券高级策略分析师，主要负责大势研判及股市制度政策研究。专注于把握中长期投资机会，在企业创新、国家创新等领域具备扎实的学术基础，擅长股市制度与国家政策的研究，在股市市值变迁、企业成长等领域也有一定的研究基础。
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精彩书评

随着中国股市的进一步成熟和个股的进一步分化，识别和投资核心资产成为中国A股市场投资成功的关键环节。本书从国际、行业、历史、科技、创新的不同视角为读者提供了宝贵的投资核心资产思维框架和操作技巧。

——朱宁

著名经济学家

上海交通大学上海高级金融学院副院长

清华大学国家金融研究院副院长

耶鲁大学国际金融中心教授研究员

核心资产的价值已经被越来越多的投资者认可。本书的可贵之处在于分别从历史、地域和产业三个维度的大量案例来证明投资核心资产获得超额收益的必然性，并告诉读者如何借力核心资产长期跑赢市场。

——李迅雷

中国首席经济学家论坛副理事长

王德伦与他的团队潜心研究股票市场价值投资的规律，运用核心资产理念来阐述不同经济结构和发展阶段及市场开放条件下不同资产的投资价值，对于投资者而言具有重要的参考价值！

——徐明棋

上海国际经济交流中心副理事长
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