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内容简介

助力硬科技企业登陆科创板！

设立科创板并试点注册制，是全面深化资本市场改革的重要突破口。

此书一方面对科创板的各种制度创新予以解读，另一方面为科创板市场中介机构、拟上市企业和市场投资者提供专业的操作指导，助力全面深化资本市场改革以及科创板的发展完善，引导科创企业登陆科创板，助力科创强国。

此书首先对科创板创设使命与定位以及注册制改革做了介绍，然后对科创板发行上市审核要点做了详细解读和正反面案例评析。最后，对发行承销与交易机制改革亮点和持续监管重大改革制度做了解析。它从近30个关注要点，正反面解析了近50个经典案例，为欲登陆科创板的发行人提供了宝贵经验和教训。

书籍评价

近年来，新一代信息技术、高端装备、新材料、新能源、节能环保和生物医药等领域的创新，层出不穷。美国对中国企业的打压和技术封锁，印证了“把科技发展主动权牢牢掌握在自己手里”的重要性和紧迫性。科技的发展，需要相应资本市场的强力助推，2019年7月推出科创板，正逢其时。

科创板是在运用新的监管哲学和制度框架重塑资本市场。科创板制度改革的核心主要有两个方面：一是打破行政审批思维，真正落实以信息披露为核心的股票发行注册制改革；二是建立与之配套的交易、持续监管、并购重组、再融资、退市等制度和法律责任安排。科创板不仅承担着为科创企业提供融资平台的功能，也是在为资本市场改革探路，它通过不断探索总结，为主板、创业板、新三板等其他市场提供借鉴，把好市场入口、中间监管和出口关，以增量带动存量，实现市场化的优胜劣汰。

任何改革都不可能一蹴而就，更不会一劳永逸，新的实践会不断面临新的问题，需要众多的参与者一起思考研究，不断调试和完善。此书是作者对科创板各项制度的一些思考和认识。

此书对科创板规则进行了深入解读，可以帮助读者准确理解科创板拟上市企业在股票发行、上市、信息披露、退市和投资者保护等各环节的制度安排。此书还从招股说明书、保荐工作报告和补充法律意见书等公开披露资料中归纳总结了科创企业申请上市中常见的重点和难点问题。

此书深入剖析了正反面案例，提出了切实可行的应对策略。它案例丰富，实用性强，对拟上市公司、中介机构和投资者有很好的参考价值。

精彩书摘

案例解读：赛诺医疗

赛诺医疗科学技术股份有限公司是一家根植于中国，面向全球市场，专注于高端介入医疗器械研发、生产、销售的国际化公司，初步建立了具有国际水平的研发、生产和运营体系，业务涵盖心血管、脑血管、结构性心脏病等介入治疗的重点领域。

上交所在第一轮反馈问题指出赛诺控股及发行人层面均经历多轮融资，且发行人历史上存在实物出资，无形资产出资等情形。赛诺控股2009年4月将现金出资变更为设备出资208.84万美元，2011年以专利使用权对赛诺医疗进行出资。赛诺控股补充说明历次实物及无形资产出资的情况，包括名称、来源、使用年限、价值情况、是否经过评估、评估结果是否合理公允、实物及无形资产的用途、是否为生产必需等，实际出资情况与验资报告是否存在差异，以专利使用权出资是否符合法律法规的规定。

1.关于发行人由现金出资变更为实物出资的原因

赛诺有限设立时赛诺控股于2007年8月6日签署的《赛诺医疗科学技术有限公司章程》中明确赛诺有限投资总额为2000万美元，注册资本为800万美元，出资方式为现金及设备，其中现金出资678.5万美元，占注册资本的84.81%，设备出资相当于121.5万美元，占注册资本的15.19%。赛诺有限的商务主管部门天津经济技术开发区管理委员会于2007年9月10日下发的《关于外商独资成立赛诺医疗科学技术有限公司的批复》（津开批（2007）486号）也确认赛诺有限设立时总投资2000万美元，注册资本800万美元，其中现金出资占84.81%，设备占15.19%。因在实际设备采购中，设备费用为142.4万欧元（合计208.84384万美元），上述设备由赛诺控股于2008年4月购置并于2008年10月完成报关手续经天津海关验货放行，故此，赛诺有限根据赛诺控股上述设备采购的实际情况相应变更了初始出资方式中设备和现金的金额、比例。2009年3月23日，赛诺控股作出股东决定以及赛诺有限召开2009年第一届一次董事会，公司设立时约定注册资本以678.5万美元现金以及121.5万美元设备出资，同意相应修改出资方式为现金出资591.15616万美元，设备出资20884384万美元，并相应修改了公司章程。天津经济技术开发区管理委员会于2009年4月2日下发《关于同意赛诺医疗科学技术有限公司增加经营范围等事项的批复》（津开批（2009）131号）同意赛诺有限变更出资方式为“注册资本800万美元，其中现金出资591.16万美元，占注册资本的73.89%，设备出资208.84万美元，占注册资本26.11%”，并同意赛诺有限2009年3月23日签署的《章程修正案》。

赛诺有限回复上述出资方式变更符合公司当时股东设备采购实际情况，并已依法履行内部决策流程、修改公司章程并取得商务主管部门的审批同意，完成了相应工商变更登记，符合相关法律法规的要求。
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