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巴菲特的估值逻辑介绍

自20世纪50年代以来，沃伦·巴菲特及其合伙人投资了多家20世纪盈利能力且代表未来趋势的公司。但他们怎么知道自己是在做正确的投资呢？巴菲特及其合伙人是如何甄别具有未来前景的公司呢？其他人如何才能效仿和学习他们的方法呢？

对于寻求成功投资框架的巴菲特追随者而言，《巴菲特的估值逻辑》无疑是一个上佳的礼物，因为它对巴菲特迄今为止的长期投资组合，做了详尽的分析。

作为资深投资人，本书作者从巴菲特1958年对桑伯恩地图公司的投资开始，连续追溯了另外19个巴菲特的主要投资案例，如喜诗糖果公司、《华盛顿邮报》、政府雇员保险公司、可口可乐公司、美国航空集团、富国银行和IBM。

借助于合伙人信函、公司文件、年度报告、第三方参考资料和其他原始信息，作者把巴菲特投资的独特性定位为：时点的把握、本能的发挥、外界信息的运用和投后的运作。而且，作者还从中辨识出适用于所有投资者的成功要素，无论拟投资公司规模大小、所处国内还是国外。

作者还按照年代顺序对案例背后更为广阔的国际事件和美国股市起伏做了相关解读，并由此提出：巴菲特重要的特质可以说是其专业知识的广度。

巴菲特的估值逻辑图书作者

陆晔飞，现任股东价值管理公司投资组合经理。股东价值管理公司是一家位于德国法兰克福的价值投资公司。此前，陆先生先后就职于麦肯锡公司柏林办公室和一家位于慕尼黑的单一家族投资办公室。陆晔飞先生拥有伦敦商学院工商管理硕士学位和斯坦福大学经济学学士学位。。

译者简介

李必龙，经济学硕士，在金融和实业领域有着丰富历练，在股权投资领域有着较多的实战经验，在公司估值和风险管理领域也有一定的研究。曾经参与翻译《金融与投资术语词典》、《估值：难点、解决方案及相关案例》、《并购估值——为非上市公司培育价值》、《估值的艺术》、《并购指南——如何发现好公司》、和《并购有道——中小企业收购秘籍与精品案例》等书。

林安霁，价值投资者，管理学硕士，毕业于北京大学光华管理学院。在投资银行、私募股权投资基金和对冲基金等领域有较为丰富的工作经验。林先生拥有美国注册会计师（CPA）、英国特许公认会计师（ACCA）等多个国际金融财会证书。

李羿，财务管理学学士，在著名的德勤会计师事务所和华为技术公司历练多年，现就职于一家投资顾问公司。曾参与翻译《金融与投资术语词典》和《估值：难点、解决方案及相关案例》、《并购估值——为非上市公司培育价值》、《估值的艺术》、《并购指南——如何发现好公司》、和《并购有道——中小企业收购秘籍与精品案例》等书。

巴菲特的估值逻辑主目录

第一部分 合伙制年代（1957～1968年）

第1章 1958：桑伯恩地图公司

第2章 1961：登普斯特农具机械制造公司

第3章 1964：得州国民石油公司

第4章 1964：美国运通

第5章 1965：伯克希尔-哈撒韦

第二部分 中期（1967～1988年）

第6章 1967：国民保险公司

第7章 1972：喜诗糖果公司

第8章 1973：《华盛顿邮报》

第9章 1976：政府雇员保险公司

第10章 1977：《布法罗晚报》

第11章 1983：内布拉斯加家具卖场

第12章 1985：大都会广播公司

第13章 1987：所罗门公司——优先股投资

第14章 1988：可口可乐公司

第三部分 近期（1989～2014年）

第15章 1989：美洲航空集团

第16章 1990：富国银行

第17章 1998：通用再保险公司

第18章 1999：中美能源公司

第19章 2007～2009：北伯灵顿公司

第20章 2011：IBM

第四部分 经验总结

第21章 巴菲特投资策略的演进

第22章 我们能从巴菲特身上学到什么

PDF电子书点评

1、在有关巴菲特的众多书籍中，投资组合经理陆晔飞写了一个价值独特、信息充实的版本。这本即时经典分析了巴菲特20个*佳投资案例——始于1958年并一直延续到今天。这是一本必读之书！

2、本书对巴菲特50多年投资生涯中20个核心投资案例，做了简洁和有益的分析。陆晔飞很好地阐述了巴菲特评估每项投资的风险回报时，所关注的关键要素。所以，对于长期投资感兴趣的人，阅读本书一定获益匪浅！

3、陆晔飞为我们大家做了一件大好事，他带着我们回顾了巴菲特投资生涯中那些关键的投资案例。他不仅为我们分析了巴菲特彼时面对项目时的所思所想，并通过提供众多的一手信息，让我们能够站在巴菲特当年的角度看待这些投资标的。人们由此甚至有了这样一种感觉：伴随着巴菲特在其投资生涯顺时前行，领悟到了影响其投资精进的那些真谛。
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