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作者介绍

唐朝，70后，1994年辞去事业单位公职，1995年进入期货市场，无数个不眠之夜，发奋苦读各类技术分析书籍，最终成功爆仓并破产于1996年。终得四字真言：远离杠杆。其后的奋斗，都投了房产和股票，收获还算满意。2006年底，关了公司，成为“宅男”，享受于读书、品茶和投资之间。

2015年元旦出版了《手把手教你读财报》，深受广大读者喜爱。本书为其姊妹篇，延续前作风格，以工商银行为范例，讲述看透银行股财报的要点和技巧。

精彩内容摘读

1、资产配置：伊利股份资产配置为制造或销售服务，以土地、厂房、设备、存货为主；工商银行以贷款和投资为主；

2、资金来源：伊利股份以股东投入为主，借款和经营中占用他人资金为辅；工商银行以吸引存款和向他人借款为主，股东投入占比很小；

3、经营重心：伊利股份资产主要为生产销售服务，经营重心是考虑自己的产品和服务是否被需要；工商银行资产主要由发放给客户的贷款构成，经营重心就必须是衡量和控制风险——借款人能否按时足额还款。

由于银行保留的现金一般远小于吸收的存款，而放贷及投资形成的资产如果变现，往往需要缓冲的时间和恰当的时机，所以银行一旦被怀疑无法兑现，很可能就真的会无法兑现。因为那时，原本并无兑现需求的人也会迫切要求兑现，俗称“挤兑”，而银行却无法立刻将按照合同约定发放的贷款换成现金。

引自第一课银行业基础

资产负债表的左边（资产）交代的是企业的金钱去向；资产负债表的右边（负债和所有者权益）交代的是企业的金钱来源，其中负债是债权人的钱，所有者权益是属于股东的钱。

银行的资本概念有三个，分别是经济资本、会计资本和监管资本。经济资本也称“风险资本”，是从银行内部管理者的角度看待资本，指内部管理人员根据银行所承担的风险计算的、银行需要保有的最低资本量。作为投资者，重点需要关注和了解的是会计资本和监管资本。

引自第二课银行的会计资本

读者点评

花了一周时间细读了老唐的这本书，看完之后立即把读财报1也买了。

本人在一家商业银行也有好几年的工作经验，对银行的各方面业务都有一定的了解，可以说老唐这本书对中国银行业的分析是多维度、相对全面的。与其他类型的企业不同，银行由于其经营业务特殊（用钱生钱）以及监管把控严格（涉及民生），该类报表常常充斥着生涩难懂的专业名词和监管术语。而老唐能通过通俗易懂的语言将各种专业名词和重要概念解释透彻，这实在难得。

书里对银行资产负债表的分析比较详细，尤其是监管资本和减值准备这两块，建议在阅读这几章的时候可以用excel做个表辅助理解。正如书中所说，中国的银行由于相对年轻，且受监管分业经营的影响，其业务的复杂程度比起其他跨国银行来说要低一些。所以书中对银行非息业务的介绍以及对利润表分析的篇幅较少。主要是说的都是传统银行业务。不过作为入门级的材料来说已经够用了。

对银行估值并不是该书的重点，个人从书中比较有收获的是两块，“银G比”和用相对估值法在银行股的应用。另外，作为初入银行业的新人们，也可以通过阅读此书更全面的理解银行业务。

老唐的第二本了。我个人觉得没有第一部好，大概是因为第一部选取的样本“茅台”在实体经济中更具有代表性，而第二部的所讲的银行业具有“百业之源”的特殊性，导致于很多分析方法不具备普遍性。

工行的招股说明书显示，04年不良贷款率高达73.97%。央行的调查数据也承认，只有20%左右的不良是银行自身经营因素造成的，其他主要是政策性因素导致。那完全是一个搞到贷款就等于获利的年代，一个借钱人也从未认真想过偿还的年代。还好那个疯狂的年代已经过去了。

单靠做大贷款规模、稳赚利差的陈旧经营模式，必将会越来越困难，面临更大的转型压力。

银行把原本投资者该承担的风险，扭曲成了刚兑的债务，更像是高息揽储的手段，这也给很多银行埋下了纠纷的种子。新的资管新规逼迫理财产品回归收取管理费的本来面目。

整体来讲，这本书挑章节选读一下还是很不错的。入门读物。
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