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内容简介

作为CFA协会投资系列的一部分，《国际财务报表分析》（第2版）可以帮助资深并怀有远大理想的金融专业人士对当今全球市场上的财务报表进行有效分析。

财务报表分析是获得公司财务状态信息的重要工具，可以使读者在进行投资、借贷或者收购兼并过程中对目标公司做出准确估价。经过全新修改和更新的本书（第2版）新增了后危机世界中财务分析的新标准和新方法。
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3.8.1 新产品或新交易类型

新产品或新交易类型中可能有异常的、独特的要素，没有针对它们的明确财务报告准则。新产品或交易通常产生于经济事件，如新业务（网络）、新兴金融工具或金融结构。

无论交易发生与否，金融工具都是用来加强公司业务，或者减轻内在风险。然而，金融工具或结构化交易有时常被用于财务报告“粉饰”。

尽管公司会在财务报告中讨论新产品或新交易，但分析师也可以从商业杂志及资本市场上监控这些项目。此外，当一家公司开发了新产品或交易，行业中的其他公司往往也会纷纷效仿。

一旦新产品、金融工具或结构化交易予以确定，那么将有助于理解公司经营宗旨。如果有必要，分析师可从公司管理者那里获得进一步的信息，这样可以更好地描述这些项目的经济目的、

财务报告、重要估计、决定报告的判断及未来现金流状况。即使准则对于如何报告特定交易没有明确说明，这里所说的财务报告框架也有利于评估财务报表的潜在效应。

3.8.2 不断发展的标准及CFA协会的作用

准则制定机构和监管机构的行为可能对确定新产品和交易没有助益，因此，新产品的发展与监管行为之间存在一段时间间隔。监控这些机构的行为存在其他重要原因：

监管层面的变化会影响公司财务报告及评估。若财务报告准则的变动要求更明确地识别影响资产／负债评估或财务业绩的因素，这点尤为准确。例如，

近期一个相关的监管变动要求公司确认员工认股凭证价值作为利润表支出的一项内容。若优先得知此信息，分析师可以评估认股权证对公司业绩的影响，

并可以通过重新审视财务报告中披露的信息评估股东的摊薄效应。另一个例子是，现行关于租赁的准则制订计划很可能会明确表示资产负债表中关于特定租赁形式的资产和负债，

而现在租赁信息只在附注中出现。某些市场参与者可能并没有很详细地审视财务报表，因而会忽略评估公司证券的一些项目，从而影响公司证券价值。此外，我们有理由相信，

较之出现在附注中的项目，管理者会更加严谨地对待出现在财务报表项目中的计算／评估过程。

IASB和FASB正在进行中的很多重要项目都可能导致新准则的产生，持续关注正在发展的准则非常重要。IASB和FASB都在其官网上提供了很多关于新准则和准则未来变动提案的信息。

另外，IASB和FASB向财务分析机构征求意见，这些机构通常在进行投资及贷款决策时采用财务报告。当提出一条新准则后，同时会准备征求意见稿，财务报告使用者可以起草意见信和立场文件，发送给IASB和FASB参与评估该项提议。
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