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巴芒演义：可复制的价值投资 一部关于价值投资从无到有的演化史。一张“股神”精心编织的大网；一代投资大师们的精彩人生；一条关于成功投资的康庄大道。



内容简介

我们学习价值投资的过程中，经常会发现大师们在很多重要问题上有南辕北辙的表述，甚至同一位大师在不同场合、不同时间，可能表达出完全相反的观点，比如是烟蒂还是成长？集中还是分散？个股还是指数？杠杆还是拒绝杠杆？永远不卖还是高估出手？赌宏观国运还是看微观企业？等等。这些问题让很多投资者困惑。

《巴芒演义》就是用来解决这些问题的。

这是一部关于价值投资从无到有的演化史。它用中国传统的章回小说体，以巴菲特和芒格的价值投资体系成长过程为线索，将近代投资领域的大师们一一搬上舞台。格雷厄姆、巴鲁克、凯恩斯、费雪、施洛斯、索普、格罗斯、米尔肯、林奇、格林布拉特、博格……这一张张鲜活的面孔、各成体系的投资思想、精彩绝伦的投资案例，与巴菲特和芒格的成长融合在一起，可以让我们明白以上理念分歧所发生的特殊背景、适用环境及其变化过程。让我们不再孤立、呆板地背诵大师语录，而是按照自身实际情况、现实环境，选择*适合的投资模式并明白背后的原因。

希望这部茶馆评书般的演义，处处散落的故事和八卦，能帮助你在轻松愉悦中，完成自身投资体系的建设。

作者简介

唐朝

70后。1994年辞去事业单位公职，1995年进入期货市场。无数个不眠之夜，发奋苦读各类技术分析书籍，最终成功爆仓并破产于1996年。终得四字真言：“远离杠杆”。其后的奋斗，都投了房产和股票，收获还算满意。2006年底，关了公司，成为宅男，从此开始享受读书、运动和投资的悠闲生活，期间出版了畅销书《手把手教你读财报》《手把手教你读财报2：18节课看透银行业》《价值投资实战手册》，也经常在自己的微信公众号“唐书房”里发表公司分析、投资感悟和实盘记录文章。
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然而，不经历风雨，怎么见彩虹，没有人能随随便便成功。”

“从1916年秋天到1917年底，美国股市大跌，格雷厄姆管理的账户出现巨额亏损。屋漏偏逢连夜雨，大哥二哥先后应征入伍，唱片店的款项又被外聘经历（朋友的弟弟）挪用，格雷厄姆无法按照经纪公司的要求追加保证金，被迫斩仓，给自己留下一笔似乎看不见偿还可能性的巨额负债——具体金额格雷厄姆没有透露。”

“在这样大牛市里，格雷厄姆如鱼得水，甚至在1919年至1920年还出版了一本书。书名有点狂妄，叫《投资者必读》哪位读者能想到它的背后，是一位才踏入校门五六年、积累了‘丰富投资经验’的作者呢！”

“这本书里，年轻的格雷厄姆提出一个响亮的口号：‘好的投资就是好的投机’，并建议投资人用‘合适价格买入具有远大前景的企业股票’。”

“历史似乎总是以螺旋式前进，10年后，格雷厄姆彻底否定这种理念，转而‘捡烟蒂’。”

“70年后，他最成功的弟子沃伦·巴菲特大彻大悟，在1989年的致股东信里，又将痴迷捡烟蒂归为自己的‘错误’。同时向新图们布道与《投资者必读》近似的理论：’以合理价格买入好企业，要比用低廉的价格买入普通企业好得多。’”

“比如在1922年初，格雷厄姆发表了一篇名为《铁路公司的投机机遇》的文章。‘因为单价低，所以上涨的可能性更大’，这种毫无逻辑的调调在今天互联网、电视屏幕和三流小报里也不少。看上去大师也不神秘，和我们一样，也是一步一步从‘韭菜’进化而来的。“

小结：

1、闲钱炒股；

2、合适价格买入具有远大前景的企业股票；

3、单价低与上涨的可能性更大没有关联；

4、格雷厄姆跟我们一样，也是从“韭菜”进化而来的。
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