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      编辑点评：如果你真的想挣钱，就要在熊市里下注！

如果我们不认为、不相信中国股市有投资价值，我们就不可能在中国股市投资；如果我们不认为、不相信一个普通的人能够、可以成为成功的投资者，我们就不可能做出成功的投资。着完第一章你会知道中国股市到底有没有投资价值，懒市中的中国股市的价值魅力何在，一个个人能不能成为一个成功的投资者。
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开篇语 如果你真的想挣钱，就要在熊市里下注！

第一章 熊市中的中国股市最具有投资价值

中国股市最有投资价值

股市进入新阶段，价值投资是必然

价值投资理论是世界上最简单的投资理论

第二章股票价值是我们在熊市投资成功的基础

股票的价值就是企业的价值

资金的时间成本对股票定价的影响

企业的经营风险对价值的影响

存续期、成长率、折现率对价值的具体影响

企业价值不是一个绝对的静态数值

价值评估重要的是定性，不是定量

企业成长的两大动力

行业价值判断是企业价值判断的前提

决定企业价值的关键是企业的软资源

管理层激励企业发展的根本内在动力

公开信息是价值判断的源泉

5分钟可以判断一个企业的价值

第三章 熊市里安全边际会频繁出现

重要的价值投资方法-安全边际

安全边际的合理经验值

安全边际出现的条件和规律

人性是造成安全边际的首要原因

趋势交易者、盲从者是安全边际出现的推动者

利用安全边际获利的实例

利用安全边际操作的原则和规律

安全边际操作的三个关键点

安全边际是理性和非理性的博弈

用生活中的事例体会安全边际的内涵

行业安全边际难得的发财机会

行业安全边际的实例

安全边际中包含的投资之道

安全边际的哲学实质是假象

安全边际与有效市场

第四章 熊市是长期投资的天赐良机

长期投资是世界上最成功的投资方法

内容简介

如果你很害怕熊市，说明你还没有真正理解股市，还不是一个真正的理性投资者，那么，你应该花点时间阅读本书，我确信当你读完本书之后，你会笑对熊市，甚至会爱上熊市！ 

当股市癫狂单边上扬之时，琳琅满目的投资书刊同样如火如荼，相辅而行。

当股市疯狂一路暴跌之后，林林总总的投资读物更是门庭冷落，相似而随。然而在熊市，在人们对股市处于极度悲观和压抑中的时候，投资的机会正在孕育，甚至已经出现。这本书明明白白地告诉投资者，其实熊市是多么的可亲可近，它正在沐浴着价值投资的春风中。

熊市是投资播种的春天，是*的投资时节，未来将收获的是遍地黄金！如果你正因熊市感到压抑，如果你希望发现拥有熊市中的投资机会，那么你就仔细阅读本书吧。

精彩试读

我向您保证，本书的书名《熊市价值投资的春天》绝不是在我喝多了之后起的。熊市是投资的春天，这是我一贯的基本观点，也是一个百分之百的事实。您可能会非常奇怪，因为股价暴跌，熊市到处是悲惨的失败和痛苦的哭泣，此种情况下，怎么会是投资的春天呢？到处是人心惶惶，哀鸿遍野，草木皆兵，凭什么说熊市里更有利于投资，熊市里更适合投资？以下是我对熊市为什么是价值投资的春天的阐述：

价格下跌就已经把那些在基本面存在的潜在风险提前都反映了。可能的危机，可能的问题，都已经通过价格大幅下跌得到了充分的体现和反映。当市场进入熊市后，其实大部分风险已经释放了，熊市所以被称为熊市，往往是因为它已经经历过一场可怕的严重暴跌，没有发生暴跌就不会有熊市，暴跌的本质作用是释放风险。我们现在和2007年10月相比，所有的企业价格都便宜了70%。一年的时间里，作为股价的基础一企业有这么大的变化吗？我们花钱买的是企业，不是买的票，我们是买的那个企业，那个厂子，那个生产线，那个企业的管理水平，那个企业产品的市场占有率。在不到一年的时间里，这些价值要素就便宜了70%，无论如何企业的真实情况并没有发生70%的衰退。企业还是那个企业，经营情况还和过去基本一样。价格下跌就已经把那些在基本面存在的风险释放和反映了。

6000点牛市时，中国平安、中国石油、贵州茅台对应的价格分别是148元、48元、220元；到2008年10月，中国平安、中国石油、贵州茅台对应的价格分别是26元，10元、100元。你在牛市里买1股中国平安，在熊市里可以买7股；在牛市里买1股茅台，在熊市里可以买2股；在牛市里买1股中国石油，在熊市里可以买5股。熊市让股票的价格越活越“年轻”，越来越低的价格对投资者是巨大的机会！

更重要的是，熊市里，一方面整体估值偏低，另一方面由于人气低迷，人心慌乱，一有风吹草动，市场就会下跌，而这种更进一步的下跌，已经是在不正常基础上的更不正常，其唯一的效果是制造真正的投资机会，制造安全边际。

熊市没有快钱，但熊市里有大量的真正的符合投资规律的机会。

因为没有了资金过剩，没有了泡沫，股市里的涨跌变化，主要受价值规律支配，那些价格变化的不正常因素、非理性因素不在了，市场变化的规律性、理性度日益增加。当一个市场是在价值规律支配下，这个市场的可预期性、可把握性大大增强。只要你能理性思考，按规律办事，你就能挣钱。这种不受热钱、泡沫和疯狂情绪干扰，价值规律起主要支配作用的，有利于理性投资者挣钱的环境只有在熊市，而不是牛市。这一状况中外股市均是如此，这是一种规律性现象。几乎所有成功的投资人和投资大师都喜欢熊市，都善于利用熊市！
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