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内容简介

本书作者经历了创业者、私募股权投资者、价值投资者、私募基金经理的成长历程，成功从一线的管理者转型为身居幕后的成功价值投资者。一级市场与二级市场投资的经验，让他对于上市公司的价值投资分析有了更为深刻的见地。以此经验出发，探讨投资股票的理念方法以及实践经验。

在投资的道路上，特别是证券投资这条路上，我的的确确接触了很多形形色色的投资人群，有刚入市的大学生，有对股市又爱又恨、摸爬滚打20多年的老股民，有海外华尔街专业的投资机构，有中国顶尖公募私募的基金经理，有掌管上万亿元养老基金的投资经理，也有管理自己上市公司资金的投资主管……几乎每一个人都有一套自己的投资方法，特别是那些在股市上存活下来的人和机构。对于想进入股市赚钱以及想进入投资行业的人而言，他们基本上早早晚晚会被市场的主流投资手法所淹没，不论他们一开始是否拥有正确的投资观点，最终结果都是相似的。很多投资思路和理念可能短期可以赚钱，但是可能无法持续赚钱；还有很多投资理念和思路只能赚一次钱，下一次可能就会输个精光。

那么，究竟哪种方法是正确的？哪种思路和方法能够胜任于任何时代、任何股票市场、任何一个国家？我相信聪明的读者看完本书自然会有答案，希望你们能够找到投资正确之路，只要找到了并不断努力，早晚会到达终点。如果你走了一条错误的投资之路，那么你无论多么有天赋、多么努力，恐怕也会南辕北辙。祝你们好运！

关于作者

张可兴 北京格雷资产管理中心（有限合伙）创始人，拥有15年投资经验，2002年从事实业及股权投资领域，先后投资教育、互联网等行业；2017年被中国证券报评为"金牛奖"基金经理，曾为《第一财经日报》"价值投资"专栏作者及创立人。
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买入持有富有怎么样

有很多人说作者只是在重复巴菲特的价投观点，这话当然没错，作者投资的底层逻辑本来就是学巴菲特，问题是拿到A股来，巴老的理念如何使用。作者的这本书是我看的过程中觉得思路非常清晰、讲得又浅显易懂容易模仿借鉴的好样本，比很多东拉西扯术语云里雾里的投资书要好很多，而且后半部分有近十年每年作者公司投资的思路回顾，虽然跟前面的内容有很多重复，但可以跟着学习他们的思考方法和选股逻辑。打算买一本实体书，重新翻一遍。

很纯正的巴菲特的投资哲学，把股票看成是实业生意，寻找优秀的公司， 基金业绩应该很不错，看记录07,15年的牛市都很好的把握并成功逃顶了； 但内容还是有些散，后面太多内容是往年写给其基金投资者的信的汇集。而且实际案例也觉得缺少了些信息，感觉公司分析单薄了些。 有意思的是13年后好像也修改了对低估银行股的看法，换仓了。

集中投资还是分散投资的道理显而易见，因为人没有精力同时做那么多事。

费雪说过，人的精力总是有限的，过度分散化迫使投资人买入很多并没有充分了解的公司股票，可能比投资过于集中还要危险。

分散投资的优势只是平滑了整体波动而已，反而是很多长期集中投资优秀企业的投资者战胜了市场。

由于能够真正不断创造超值回报的主要企业犹如钻石般稀少，基业长青的杰出企业更是寥若晨星，所以要想长期做到低风险、高回报，集中投资是必须的。

要想跑第一，首先要跑完全程。失去少数机会并不可怕，可怕的是一次致命失误的打击。对于自己有把握的东西，要自信勇敢，对于自己不明白的东西就要谦虚和谨慎。只有具有谦虚的品质，才能勇于承认错误，才不会一错到底。

如果投资时能够避开那些十年后肯定或可能不太好的企业，那么你的投资业绩相差都很难。

投资消费股最重要的，是要看产品大家是否非常喜爱，甚至是接近于形成了某种垄断的消费倾向，比如茅台酒、苹果手机等，都符合这个特征。

发展空间和竞争优势相比较而言，竞争优势永远是第一位的。没有竞争优势，再好的行业，结果可能都是大多数参与者惨败出局。

持有公司的过程中应该是很轻松的很惬意的，没有什么太多的紧张与不安。如果你对某一只股票持有过程中，没有那么放松的状态，那么一定程度上说明你对企业发展的部分关键要素没有看清楚、看透彻。

真正好的投资是那些不受经济、汇率、政策影响也能好好发展的企业，那样的“护城河”才是真实的持久的。

你不懂的投资永远都可能是最糟糕的投资，早晚会犯错。我们更应该关注巴菲特的是他不熟不做的投资理念，而不是他具体不投的行业。
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