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内容简介

在疫情防控常态化下，如何在危机中育新机、在变局中开新局？本书聚焦“云生活：生活更美好”“云娱乐：玩得更尽兴”“云医疗：身体更健康”“云海淘：消费更方便”“云办公：工作更高效”“云学习：成绩更优秀”“云商业：生意更红火”“云就业：员工更满意”等视角，全面解构云时代的商业模式与生活方式的变革，为助力后疫情时代的经济社会发展提供全新的视角。

作者简介

盘和林，考拉看看签约作家，中南财经政法大学数字经济研究院执行院长，国内知名青年经济学者，著名财经作家，著名财经评论员，中南财经政法大学管理学博士、中国财经科学研究院应用经济学博士后，盘古智库高级研究员，腾讯网“证券研究院”、网易研究局特约专家，新浪“意见领袖”、《新京报》《国际金融报》等的专栏作家。先后在《光明日报》理论版等发表学术文章20余篇，已出版《5G新产业：商业与社会的创新机遇》《5G大数据：数据资源赋能中国经济》等专著，其“去杠杆和稳增长并非经济的‘矛’与‘盾’的”观点入选《人民论坛》杂志严格评选的“2017年理论界具价值的70个观点”。

张宗泽，考拉看看签约作家，中南财经政法大学数字经济研究院特约研究员，在《统计与决策》《财经论丛》等刊物发表多篇学术文章，曾受邀参加中国人民大学中国发展理论国际年会、投资学年会等重要会议，研究领域为政府政策与产业经济。著有《5G新产业：商业与社会的创新机遇》等书。

沈芝羽，考拉看看签约作家，中南财经政法大学数字经济研究院特约研究员，中南财经政法大学法律硕士，研究领域为经济法。

精彩书评

网络已经拉近了人与人之间的距离，而数字技术的发展也加快了新业态的发展步伐，宅经济这一全新的经济形态真的会成为云时代的重要力量吗？或许，虽然不同的人有不同的看法，但不管怎么说，这本书将带领我们进行全方位的思考。

王东京

著名经济学家、中央党校原副校长

如今，传统经济实现“云化”已是大势所趋，面对云时代的新趋势，宅经济将提升传统行业的效率和抗风险能力，有效解决服务的“最后一公里”问题，助力人们迈入一个全新的时代。只有全面理解了这些变化，我们才能敞开胸怀去迎接这个时代的一切新的美好事物，而这些美好事物，这本《宅经济》将一一为你呈现。

司 晓

腾讯研究院院长、斯坦福大学访问学者

宅经济是数字经济时代的一系列新业态、新模式，更是一种新的经济形态。其本质是线上线下产业的融合发展，现已成为全球尤其是中国经济发展中不可忽视的一部分，而且其在经济中所占的比重未来还将进一步提高。本书系统地介绍了宅经济的种种不同应用场景，值得认真品读。

秦 朔

秦朔朋友圈发起人、中国商业文明研究中心联席主任

新冠肺炎疫情期间，居家消费、远程办公、线上诊疗、在线教育等新模式异军突起，这些新模式不仅保障了特殊时期社会经济的正常运行，还激活了宅经济的巨大潜能。本书较为全面地介绍了宅经济在诸多方面的应用场景，有助于我们深入了解和把控云时代的这一新趋势。

易 鹏

盘古智库创始人、理事长

云计算的成功有三个因素，包括技术的进步、商业模式的创新和强调消费者主权。从表面上看是新冠肺炎疫情引爆了宅经济，实质上宅经济是云时代的大趋势。本书以5G与大数据融合之后，各种产业及经济社会可能的变革为主线，向读者全面展示5G时代的全新场景，值得人们深入思考。

管清友

著名经济学家、如是金融研究院院长

新冠肺炎疫情让消费者的消费认知与偏好完成转移，宅经济时代已经扑面而来，这对于中国的产业升级、发展新动能等有很大的促进作用。本书不仅适合经济研究者、企业家，也适合普通读者了解当下及未来的经济发展趋势。

朱克力

国研新经济研究院执行院长
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文化传媒再次走高“原地过年”有望推动“宅经济2.0”提前到来

快手周二起至周五公开招股。截至周三下午2时41分，综合多间券商数据，快手科技公开发售部分，孖展认购3198亿港元，超额认购303.6倍。受此消息刺激游戏文化产业表现强势，截至收盘，快手概念、云游戏、手机游戏、电子竞技、网络游戏占据板块涨幅榜前五位。

今日开盘后，相关板块再度走高。截至发稿，微信小程序、云游戏、网络游戏、手机游戏、电子竞技、传媒等都涨幅居前。

值得一提的是，这几个反弹板块已经连续下跌将近半年。以云游戏板块为例，自2020年7月14日创下新高后板块持续下跌，板块跌幅达到35.07%。中途几乎没有任何有起色的反弹，那么此次文化传媒板块能有持续性吗？此次大范围反弹又仅仅只是受到快手影响吗？

华安证券认为，此次文化传媒大范围反弹主要有三方面因素：

(1)板块配置轮动：部分资金从前期涨幅较大的食品饮料，周期和军工等板块流出；

(2)宅经济2.0带动文娱板块短期高景气度：受到国内疫情反复的影响，今年春节减少出行和社交也将使得公众的文娱需求短期爆发，虽然较去年有所较弱，但预计仍将带来短期的高景气度，同时叠加今年线上线下娱乐结构性的变化；

(3)传媒板块估值普遍存在超跌现象：目前A股传媒板块中，华安证券重点跟踪的游戏公司2021年估值中位数在14x，电影公司27x，电视剧公司11x，营销公司36x，出版公司11x左右。估值水平无论从历史以及当下的市场水平来看，均处于较低分位。

“宅经济”依旧，利好线上娱乐：游戏和互联网视频

基于2020年春节期间的历史数据，华安证券认为今年“宅经济”仍将利好游戏与互联网视频。主要系：

(1)“就地过年”政策利好线上娱乐：在“就地过年、减少外出”的政策倡导下，居民春节期间的休闲娱乐方式将以游戏、互联网视频等线上娱乐为主；

(2)“鼓励提供免费流量”等政策将进一步带动互联网视频活跃用户数提升：1月27日，发改委发文重点指出：“要增加网络、电视、广播等文化体育节目供应，鼓励提供免费流量、网络视频APP限时免费电影放映等线上服务”。

华安证券认为，加大互联网视频内容的供给和便利性有望在短期内进一步提升互联网视频的用户数和在线时长。

“宅经济 2.0”一定程度扩大公众活动范围，线下娱乐景气可期

当前大城市的病例仍控制在较小的范围内，今年的防控政策相较于去年更显弹性，充分考虑了人民群众的娱乐需求。本次文件明确规定“低风险的地区影剧院等演出和娱乐场所接纳人数不能超过核定人数的75%”，消除了市场对于供给端的担忧，叠加“就地过年”成为主流国内方式，看好春节档接棒元旦档，再次释放观影需求。

估值普遍存在超跌现象，看好处于换挡期的游戏和底部反转的影视板块

目前，传媒板块处于历史底部，华安证券重点跟踪的游戏公司2021年估值中位数在14x，电影公司27x，电视剧公司11x，营销公司36x，出版公司11x左右，估值水平无论从历史以及当下的市场水平来看，均处于较低分位。华安证券认为，游戏行业长期来看成长性依旧可期，同时叠加商业模式和现金流优秀，唯一的问题在于竞争格局，部分优质的游戏公司还需时间的沉淀，以业绩的稳定性来换取更高的估值。而影视方面，华安证券仍坚定此前对于2021年电影板块复苏的判断，疫情对于线下娱乐的影响正在边际放缓，带来影院复苏，而影院产能清退有望带来龙头院线票房、市占率双增长。因此，在当下的估值水平下，无论是处于换挡期的游戏板块以及处于底部反转的影视板块均具备一定的吸引力。
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