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内容简介

"《驾驭交易（原书第3版）》

当黑天鹅成为常态，如何在波动剧烈市场中生存？进入投资市场前的必备基础知识，波段交易大师约翰·卡特经典著作。

《战胜华尔街（典藏版）》

全球基金经理彼得?林奇的选股实录，写给业余投资者的黄金投资法则。

《彼得·林奇教你理财（典藏版）》

彼得·林奇绝对非常热爱投资，他在《彼得·林奇的成功投资》《战胜华尔街》中津津乐道此中细节后仍然觉得不过瘾，忍不住再次动笔劝告年轻一代好好培养自己的理财观。

《金融怪杰：华尔街的顶级交易员（典藏版）》

股票、期货、外汇领域大师级交易员的操盘秘密都在这里，《黑天鹅》作者塔勒布强力推荐：常读常新，百读不厌。

《专业投机原理（典藏版）》

华尔街传奇交易员维克托在书中毫无保留地分享了自己的投机人生与投资智慧，这本书也因此荣登“年度最佳商业图书”“十佳专业理财书”“必读的投资学经典”“100本最有影响力的书”等一系列书单。

《有效资产管理（典藏版）》

金融史专家伯恩斯坦经典著作，揭秘90%专业投资者成功的关键，普通人也需要的理财理念。

《蜡烛图方法：从入门到精通（原书第2版）》

畅销20年的蜡烛图技术入门与实战经典，学习蜡烛图精髓很简单：研判趋势，优先入场，更高胜率。

《投资策略实战分析（原书第4版·典藏版）》

华尔街大数据挖掘手册，投资策略量化分析全书。从数据到指标，从指标到模型，到趋势。

《行为金融与投资心理学（原书第6版）》

通过认识投资中的各种心理，理解人性的弱点在投资中可能导致的被动情况，有针对性地克服不良的投资情绪，才能战胜自我，跑赢市场。这是一本全新详细讨论心理偏差如何影响投资行为，以及如何克服这些偏差、提高投资收益率的著作。

《金融交易圣经：发现你的赚钱天才》

透视交易心理的经典著作，《以交易为生》作者亚历山大·埃尔德力荐。

《金融交易圣经II：交易心智修炼》

交易是一种人生历练。当你成为一名更优秀的交易者时，你可能也就成为一个更优秀、更高效的人，这常常通过克服交易过程中所遭遇到的诸多心理挑战来实现。

《经典技术分析（原书第3版）（上）》

美国市场分析师考试（CMT）指定参考书，两度获得道氏技术分析奖，如果你只想读一本技术分析书籍，本书足矣。

《经典技术分析（原书第3版）（下）》

美国市场分析师考试（CMT）指定参考书，两度获得道氏技术分析奖，如果你只想读一本技术分析书籍，本书足矣。

精彩试读

第1章　心理学与金融

金融危机开始时，空气中弥漫着恐惧气息。政府显然对爆发系统性的金融危机忧心忡忡。谁都看得到，美联储的那帮人正在不惜一切代价地推出一连串史无前例的问题解决方案。他们动用央行权威，强迫最大的银行拿出数百亿美元，他们接管了房利美、房地美以及保险商美国国际集团这样的金融机构，吸纳了数千亿美元的债务。

在2008年的前三个季度，股票市场按道琼斯工业平均指数计算下跌了18%。在第四季度，市场在恐慌中又下跌了19%。2009年第一季度，市场继续加速下滑，截至3月5日，市场下跌25%创出新低。当然，投资者不知道这就是市场底部。他们看到的只是市场已经下跌了一年多，下跌幅度超过了50%，再就是当时的损失异常惨重。那些散户投资者当时在做什么呢？他们都在抛售股票。在最后的两个季度，他们出手了价值超过1500亿美元的股票基金份额。大多数都是卖在了底部。作为比较，同样是这些投资者，在市场到达顶部的那个月，净买入的股票基金份额是110亿美元。[1]甚至到了2012年，散户投资者仍没有像往年那样开始买入股票。这大概就是“一朝被蛇咬，十年怕井绳”吧？

理智上大家都懂得，想在股市赚钱就得低买高卖。然而数据显示，散户投资者显然很不善于把握市场时机。在市场大幅波动的时候，由于情绪效应被放大，心理偏差就产生了特别大的破坏力。

但是，在经济动荡时期，并非只是散户投资者的认知偏差暴露出来，那些金融专业人士的错误也袒露无遗。企业和机构投资者试图创造出各种精巧的模型，以便能囊括影响投资价格的所有因素。他们变得越来越依赖这些模型，以至于过度自信导致其承担了更大的风险。在某些时候，有的风险连他们自己都不知晓，他们是在拿企业的命运当赌注。后来就发生了那些预料不到的事情——纳西姆·塔勒布称之为“黑天鹅”事件，这个说法的典故是，欧洲人曾认为所有的天鹅都是白色的，直到有一天他们在澳大利亚意外地发现了黑天鹅。而这一次出现的罕见的重要事件是美国住房价格开始下跌，人们开始在抵押贷款上违约。

许多金融机构发现，由于自身的骄傲自大，它们过度使用了杠杆并且开始快速被拖下水。数百家银行陷入了困境。多家投资银行被破产清算或者强迫出售。政府拯救了一些大型商业银行，对冲基金被清算了。投资专家们用模型与事业前程和雇用他们的企业打赌，结果却是惨败。

为什么投资者和投资专家会频繁做出糟糕的决策？尽管有些人可能是因为缺乏信息或者接受的训练不足，然而这些错误却经常是由高智商且受过良好训练的人做出的。所有这些问题都根源于认知错误、心理偏差和情绪。这些问题没有在传统金融教育中探讨过，它们是“行为金融学”讨论的话题。

[1] 作者的意思是散户投资者总是卖在底部，买在顶部，与“高抛低吸”的操作完全相反。—译者注

传统金融与行为金融

传统的金融学观点认为，投资者的心理并非妨碍投资者做出正确决策的因素之一。在过去30年中，金融学的发展演进主要基于以下两个假设：

·人们会做出理性的决策。

·人们对未来的预测不存在偏差。

基于个人利益最大化的假定，金融学界创造出了一些供投资者使用的强大的投资方法。例如，投资者可以利用现代投资组合理论，在任何给定的可承受的风险水平，获得最大的预期收益。定价模型（例如资本资产定价模型、套利定价理论及期权定价理论）可以帮助投资者对证券进行估值，并且有助于了解预期的风险和收益。这类有用的理论，在投资类教科书中比比皆是。

然而，长期以来，心理学家一直认为这些假设是不合理的。人们通常的行为似乎并不理性，而对于未来的预测也常出错。例如，传统金融学理论假设投资者是排斥和规避风险的。尽管投资者主观上不愿意冒险，但如果预期收益足够大的话，他们还是会冒险的。传统金融学还认为投资者的行为会始终保持与自身的风险规避程度一致，而事实上，他们的行为往往与上述假设背道而驰。例如，投资者在投保时表现出回避风险的心理，但是在买彩票的时候，却表现出愿冒风险的心理。

长期以来，“经济决策中存在可预见的偏见”这种观点被金融学界接受的程度一直都很低。早期行为金融学的支持者曾被视为离经叛道。然而，在过去的十年中，有证据表明，“心理和情感因素会影响金融决策”的观点变得越来越有说服力。今天，人们不再将那些早期的行为金融学的支持者视为异教徒，而认为他们是有识之士。虽然关于心理因素在何时、以什么方式、为什么会影响投资的争论还在继续，但自从2002年诺贝尔经济学奖颁发给心理学家丹尼尔·卡尼曼和实验经济学家弗农·史密斯，许多人相信这一行动证明了该领域已被认可；之后是罗伯特·希勒2013年获得诺贝尔经济学奖，也表明行为金融在金融经济学领域越来越受欢迎了。希勒是耶鲁大学著名的行为经济学家，畅销书《非理性繁荣》的作者。

现在，金融经济学家们逐渐认识到投资者可能做出非理性的投资行为。实际上，投资者的决策失误是可以被预测到的，也会影响市场发挥其正常功能。行为金融学的贡献包括：①记录了投资者的真实投资行为；②记录了与传统模型中理性投资者行为不一致的市场价格表现；③为这些投资行为和价格表现提供了新的理论解释。1

最重要的也许是投资者的推理失误会影响他们的投资，并最终影响到他们的财富。如果投资者在决策过程中受到了心理偏见的控制，那么即便他们懂得现代的投资方法，也可能遭遇投资失败。通过阅读本书，你可以：

·学到许多可能影响投资决策的心理偏见。

·了解这些心理偏见如何影响投资决策。

·看到这些错误决策怎样侵蚀你的财富。

·学习如何识别和避免投资中的失误。

本章节的其他部分将阐释，这些心理问题在实际投资中是真实存在的。如果你参与到论证中来，你就会发现作者的观点相当令人信服。
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