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《疯狂、惊恐和崩溃：金融危机史（第七版）》在梳理分析400年来全球金融危机史实的基础上，阐述了金融危机的模式、规律、起因和影响，以及金融危机中的非理性因素等内容，感兴趣的欢迎各位下载阅读



内容简介  

金融市场常常偏离理性运行轨道。《疯狂、惊恐和崩溃：金融危机史（第七版）》在梳理分析400年来全球金融危机史实的基础上，阐述了金融危机的模式、规律、起因和影响，以及金融危机中的非理性因素，

研究了金融危机中金融机构和金融行为的相互作用，指出投机疯狂、市场恐慌和崩溃的不期而遇及其终的规模与当时的货币市场和资本市场的机构不无关系，总结了历次金融危机的教训。《疯狂、惊恐和崩溃：

金融危机史（第七版）》记载了金融业的兴衰、金融危机的轮回，阅读《疯狂、惊恐和崩溃：金融危机史（第七版）》，读者可以得到重要启示。金融市场常常偏离理性运行轨道。《疯狂、惊恐和崩溃：金融危机史（第七版）》

在梳理分析400年来全球金融危机史实的基础上，阐述了金融危机的模式、规律、起因和影响，以及金融危机中的非理性因素，研究了金融危机中金融机构和金融行为的相互作用，总结了历次金融危机的教训。

《疯狂、惊恐和崩溃：金融危机史（第七版）》记载了金融业的兴衰、金融危机的轮回，阅读《疯狂、惊恐和崩溃：金融危机史（第七版）》，读者可以得到重要启示
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作者简介  

查尔斯·P.金德尔伯格（1910——2003）：麻省理工大学经济系资深教授，

国际货币问题专家，擅长从历史角度研究经济问题，第二次世办大战后马歇计划的主要构建者之一。

书籍目录

章 金融危机：痼疾难医

投机狂热、信贷扩张及相关研究著述

政策启示

本书结构安排

第二章 标准危机模型剖析

历史学与经济学

危机模型

国际传导机制

模型的有效性

明斯基模型在21 世纪的现实相关性

第三章 投机狂热

市场理性

个体理性与市场非理性

外部冲击

投机对象

投机本性的国别差异

第四章 火上浇油：信贷扩张

货币学派与银行学派

债务质量

证券化

短期拆借资金

金汇兑本位制

信贷不稳定和“大萧条”

第五章 关键阶段：泡沫即将破灭

预期变化

贝尔斯登公司、房利美、房地美和雷曼兄弟公司

警讯

财务困境

困境会持续多久

危机的开始

崩溃与恐慌

第六章 投机过热与纸面财富

郁金香投机狂热

股票市场与房地产市场

商品价格、资产价格与货币政策

第七章 伯纳德·麦道夫： 欺诈、骗局与信贷周期

欺诈和腐败的分类

20世纪90年代的欺诈事件

骗子贷款、忍者资产、大而不能判

忍者贷款——对无收入无资产人群提供的贷款

托儿与骗子

窃取内部信息

欺诈与狂热

欺诈与泡沫

贵族赌徒

腐败的媒体

可疑做法

20世纪90年代与21 世纪初的欺诈

银行的诱惑

第八章 危机的国际传播： 1618—1930年

谁应为危机负责

传导机制

劣币危机

南海泡沫和密西西比泡沫

1763—1819年的危机

1825—1896年的危机

1907年的危机

1929年危机的后果

第九章 资产价格泡沫的国际传播： 从墨西哥城到东京再到曼谷、纽约、伦敦和雷克雅未克

20世纪70年代，墨西哥等国银行贷款激增

20世纪80年代，日本资产泡沫

东亚经济奇迹与新兴市场股票泡沫

非理性繁荣和美国互联网股票价格泡沫

全球房地产泡沫

美国房地产泡沫.

深度解析历次金融大危机

纵观全球历次金融危机，内在逻辑都在于债务和杠杆的快速积累和不可持续，高杠杆是风险之源。加杠杆初期，对冲性融资为主，经济增长与加杠杆实现良性互动；中期，投机性融资活跃，

资产价格逐渐偏离基本面；末期，投机性融资及庞氏融资占比过大，经济金融体系极度脆弱，危机一触即发，迎来“明斯基时刻”。危机的初始阶段是流动性危机，资产负债表衰退和债务-通缩循环是金融危机向经济危机的传导机制。

我们采用从起源、导火索、传导机制、影响到应对的五大维度分析框架探究全球金融危机的共性。从根源看，货币超发、金融自由化、监管缺位、银行放贷失控、过度投机是危机的土壤。从导火索看，

政策收紧、监管趋严、流动性退潮等外部冲击引爆危机。从传导机制看，金融危机通过资产负债表衰退向银行危机、经济危机传导，国内危机通过贸易、外需、金融市场等链条向全球传导。从影响看，危机对经济、

金融、社会稳定造成全面冲击。从应对看，缓解流动性危机，修复偿债能力，及时阻断风险蔓延，政策应对的及时性与有效性将影响危机的破坏程度。

我们从五大维度框架分析全球六次金融大危机。1）2020年美国流动性危机：长期货币超发下经济金融脆弱性加剧，美股泡沫堆积、企业杠杆高企，疫情只是触发危机的导火索，从金融周期角度看，这是一次总清算。2）

2008年次贷危机：流动性过剩、政策刺激、金融创新共同催生了美国房市股市泡沫。随着货币政策收紧，次贷危机爆发并迅速升级为国际金融经济危机。3）1997年亚洲债务危机：亚洲地区高利率环境叠加金融自由化，

大量国际资本流入，催生泡沫。随着美联储加息、资本流出，固定汇率制崩盘、货币贬值，金融风暴爆发。4）20世纪90年代日本资产价格泡沫破灭：危机前日本金融自由化加速、货币宽松，资产价格快速上涨。随后政策紧缩，

股价房价暴跌。危机未能及时处置，资产负债表持续衰退，日本陷入“失去的二十年”。5）20世纪80年代拉美债务危机：危机前拉美国家外债大幅攀升，随着美联储加息、国际贸易恶化，拉美国家偿债能力削弱，资本流出，

货币大幅贬值，债务危机爆发，陷入“失去的十年”。6）20世纪30年代美国大萧条：生产过剩、货币宽松、监管缺失，为大萧条埋下隐患。随后泡沫破裂，并通过金本位、贸易战和银行业倒闭潮升级至全球经济金融危机，对国际政治经济军事秩序产生深远影响。

历史长河中，为应对危机，不同的经济学流派诞生或复兴、革命与反革命，争论的核心在于政府是否干预市场、以何种手段干预。1）20世纪30年代大萧条时期，凯恩斯、马克思反对自由放任，分别主张积极财政货币政策扩大需求、调节收入分配。2）20世纪70年代“滞涨”时期，凯恩斯主义受到挑战，新自由主义兴起，反对政府过度干预，回归古典主义。3）2008年金融危机时期，反思自由放任，新凯恩斯主义复兴，伯南克领导美联储实施非常规的量化宽松政策，MMT理论主张财政赤字货币化，分别将货币政策、财政

政策干预手段发挥到了极致。

应对危机的各类政策，孰优孰劣？1）历次危机的实践证明，及时的政策应对可以有效切断传导链条，阻断危机蔓延深化，而一味的自由放任将延长危机持续时间、加深破坏程度。2）货币政策对缓解短期流动性危机效果明显，

但对于刺激需求就像“推绳子”效果有限，而财政政策对于扩大有效需求就像“拉绳子”，效果更为明显。正确的危机应对措施是先通过货币政策缓解流动性危机，再通过财政政策扩大需求走出衰退。3）无论货币还是财政政策，

都是增加债务或增加货币发行，关键看当前增加的债务能否带来未来的收入。纯粹刺激消费不会有资本形成，反而会形成债务悬空，而有效投资则增加资本形成和未来收入，配合扩大消费促进经济良性循环。
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